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A HAZA| VALLALATOK
MAKROGAZDASAG!I KORNYEZETE —
HELYZETKEP ES KILATASOK




A PREZENTACIO FELEPITESE

Gyorsulod idei novekedés, 2019-t4l ciklikus tényezdk kifutasa

S > Belfoldi kereslet er6s6dése
GAZDASAGI HELYZETKEP (beruhazasok, fogyasztas

boviilése)

Az inflacios cél fenntarthato elérése 2019 kozepére varhatoé

n Termelékenység novelése

J UJ KIHIVASOK Tékeintenziv névekedés

Versenyképeség szerepe

Termelékenységlik elmarad a régiotol és a nagyvallalatoktol

HAZAI KKV-SZEKTOR Gazdasagi szerepiik jelentds

Sziikség van innovaciora és a digitalizacids elonyok kihasznalasara




MAKROGAZDASAGI KILATASOK




AZ EUROZONA GAZDASAGANAK NOVEKEDESE

257

Eurozéna 2,5

EU-28 2,4
USA 2,9
Kina 6,8
152
3,0
1,6
2.1
21 2,9

AZ EUROZONA 2018 ELSO NEGYEDEVI GDP-
NOVEKEDESENEK ALAKULASA

Megjegyzés: 2018 |. negyedév ndvekedései az egyes orszagokban
az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Szezonalisan és
naptarhatassal |ga2|tott adatok.

A magorszagok névekedése
meghaladta a periféria orszagok
teljesitményét.

A régiods orszagok bdviilése
eurdpai 0sszevetéseben is
kiemelkedé6 volt.

Forras | Eurostat, Trading Economics
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——Versenyszféra BAK
------ 250 f6 alatti foglalkoztatottak
------ 250 6 feletti foglalkoztatottak

A VERSENYSZFERA BRUTTQ ATLAGKERESET EVES
VALTOZASA

5]

2017-es minimalbér-emelés: 15%
2018-as minimalbér-emelés: 8%

A versenyszféraban tovabbra is 10
szazalék feletti a bérdinamika, amit
a historikusan feszes munkaerdpiaci
kornyezet mellett az adminisztrativ
béremelések hatasa is tamogatott.

Az atlagbér alatt fizeto agazatokban
figyeltlink meg erbteljesebb
bérdinamikat.

Megjegyzés: Szezonalisan igazitott adatok alapjan.
Forras | KSH



ELORETEKINTVE IS EROS ALAPFOLYAMATRA SZAMITUNK

Szazalék
12
10
8
6
4 A szakképzett munkaeroért

tovabbra is er6s verseny varhato,

2 ami folyamatosan jelent6s béremel6
0 hatasokkal bir.
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Il Alapfolyamat

B Adminisztrativ intézkedések hatdsa
-O-Marciusi el6rejelzés

6 | Forras | KSH, MNB-becslés



A LAKOSSAGI FOGYASZTAS FOLYTATODO BOVULESERE

SZAMITUNK

Szazalékpont

A gazdasagi novekedésben tovabbra
is meghatarozo a fogyasztas
novekedése.

A haztartasok fogyasztasi kiadasanak

novekedését érdemben tamogatjak

O N 00 OO O 1 N N <FT 1n O N 0O OO O
S8 880000000000 S8 a kedvezé jovedelmi folyamatok és
M Netto keresettomeg a historikusan magas fogyasztoi

B Pénzlgyi transzferek
Egyéb jovedelem

m Inflacid

-O-Rendelkezésre 4ll6 jovedelem (%)
Fogyasztas volumene (%)

bizalom.

A LAKOSSAG REALJOVEDELMENEK EVES
VALTOZASA ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA

7 | Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



A NAGYBERUHAZASOK ES AZOK MASODKOROS HATASAI IS

ELENKITIK A GAZDASAGI TELJESITMENYT
GEPIPAR ELELMISZERIPAR VEGYIPAR

Thyssenkrupp Valeo

Audi-SZIE
REHAU <

Innovatio Hunent
Mercedes 270-280 mrd Ft
Visonta i
500 mrd Ft e
2016-2020 P
Krones &
Arconic AG

BBCA

Szolnok
Hankook

Beckton
Dickinson

GlaxoSmithKline

Continental

BERUHAZASOK IPARAGAK SZERINT
8 | Forras | HIPA, sajtéinformacidk



2019 VEGEIG A LAKASEPITESEK TOVABBI FELFUTASAT

VARJUK...
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Uj szerz8dések —Epit8ipari szerz6désallomany valtozasa

AZ EPITOIPARI SZERZODESALLOMANY NEGYEDEVES ALAKULASA

Forras | KSH



... A JELENLEGI SZABALYOZAS ALAPJAN KIFUTO KEDVEZMENYES LAKASAFAKULCS

AZONBAN A CIKLUS MEGTORPANASAT OKOZZA A HORIZONT MASODIK FELEBEN

5 000 Darab : Szazalék 100
4500 - 90
4 000 ; - 80
3500 i - 70
3000 | - - 60
2 500 Uj lakasok 50
5 000 éfakulcsla isrnét 40
] 27 szazalék
1 500 | - 30
1 000 - 20
500 § - 10
0 | 0
@ a
2018 2019 ‘ 2020
B Nagy fejlesztok, Nagy fejlesztok,
I Kis fejlesztok, Kis fejleszték,

—Nagy fejleszt6k aranya (jobb tengely)

A 2018 |. NEGYEDEV VEGEN, BUDAPESTEN EPITES ALATT ALLQ ES TERVEZETT UJ LAKASOK
MEGOSZLASA A VARHATO ATADAS NEGYEDEVE SZERINT

Megjegyzés: Nagy lakasfejleszt6k kozé a legalabb 250 darab épités alatt |évd

vagy tervezett lakassal rendelkez6 fejlesztGket soroltuk.

10 Forras | ELTINGA - Lakasriport



2018-AT KOVETOEN A NOVEKEDEST TAMOGATO EFFEKTIV

FORRASFELHASZNALAS LASSUL

a GDP szazalékaban

9 - 2020-t6l az eurdpai uniods
forrasok effektiv
felhaszndalasanak visszaesése
varhato.

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

AZ UNIOS FORRASOK EFFEKTIV
FELHASZNALASANAK EVES VALTOZASA

11 | Forras | MNB-elGrejelzés



ELORETEKINTVE A NEMZETGAZDASAGI BERUHAZASI

RATA STABILAN 20 SZAZALEK FOLOTT ALAKULHAT

GDP szazalékaban

25
IIIII El6retekintve a beruhazasok
20 IIIII 2019-ig tarto élénk béviilése
varhatd, amit mindharom
15

szektor beruhazasi aktivitasanak

10 egyidejd novekedése magyaraz.

Az el6rejelzési horizont végén a
beruhazasok ciklikus

folyamatainak kifutasaval
parhuzamosan a beruhazasi
aktivitas mérséklodésére
szamitunk.

A BERUHAZASI RATA ALAKULASA
SZEKTORONKENT

12 | Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



A NAGYBERUHAZASOK LEZARODASA AZ IPARI EXPORTOT

TAMOGATIA

millidrd Ft

100 -
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40 -
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20 -

Nagyobb mértékii és tartésabb
lehet az ipari termelés felfutasa
a kiépuld kapacitasok
kdvetkeztében.

2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4

W Jarm(ipar ™ Elelmiszeripar M Egyéb

A 2018 SORAN BEFEJEZESRE KERULO
KAPACITASBOVITESEK

Megjegyzés: Informdcio hidnyaban az abra nem tartalmazza a tobb

13 | titemben elkésziil6 beruhdzasokat (pl. Mercedes), illetve a MOL Forras | Sajtdinformaciok alapjan MNB-gydijtés
nydron induld gydjtéallomasat.



AZ ELOREJELZES!I HORIZONTON A EXPORTPIACI RESZESEDES

EMELKEDESERE SZAMITUNK

Szazalék
15
10
79 74

/N’G
5 _
O ,
-5

o — o o™ < LN \o} M~ 00 (@) o

— — — — — —i — — i i oN

o o o o o o o o o o o

(@ (@) N (@ (@) N (@ (@ N (@ (@

B Exportpiaci részesedés —Export

AZ EXPORTPIACI RESZESEDES VALTOZASA

14 | Forras | KSH, MNB-becslés
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A HAZA| NOVEKEDESBEN JELENTOS SZEREP JUT A

BELFOLDI KERESLET EROSODESENEK

Szazalékpont Szazalékpont
8 - - 8
. 4,0 4,2 .
2,2 3,3 27
0 - Al 0
2 - - -2
-4 - -4

2016 2017 2018 2019 2020

m Netto export

Készletvaltozas
W K6zOsségi fogyasztas
W Haztartasok végsé fogyasztasa
M Brutto alldeszkozfelhalmozas
O GDP (%)

FELHASZNALAS| OLDALI TETELEK GDP-
NOVEKEDESHEZ VALO HOZZAJARULASA

Termelési oldalrdl elsGsorban a
piaci szolgaltatasok jarulnak
hozza a novekedéshez.

Meghatarozo a beruhazasok és a
lakossagi fogyasztas bévulése.

Jelenlegi feltevéseink szerint az
elérejelzési horizont végén a
ciklikus folyamatok kifutasaval a
gazdasagi novekedés lassulasara
szamitunk.

Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



AZ INFLACIOS CEL ELERESE VARAKOZASAINK SZERINT

2019 KOZEPEN VALOSUL MEG

Szazalék
Toleranciasav

4,0 Aeveverrrnrnnssererereteereriti et e ee e

3,5 -

3,0

2,5 - . e .,
Aktualis elb6rejelzésiink alapjan

2,0 7 . 7 o s 4 4
az inflacios cél fenntarthato

1,5 -

2019. mésodik negyedév elérése kordabbi varakozasunkkal

1,0 - dsszhangban tovabbra is 2019

0,5 - kozepétol varhato.

0,0 T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021

-== Decemberi el6rejelzés ——Aktualis el6rejelzés

AZ INFLACIORA VONATKOZO ELOREJELZESUNK
ALAKULASA

16 | Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



A FOLYO FIZETESI MERLEG TOBBLETE TARTOSAN FENNMARAD

Szazalék Szazalék
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Aru- és szolgaltatasegyenleg B J6vedelemegyenleg
I Transzferegyenleg™® —K{ils6 finanszirozasi képesség

--- Folyé fizetési mérleg

A FOLYO FIZETESI MERLEG ALAKULASA

17 | Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



A MERSEKELT HIANY ES A GAZDASAGI NOVEKEDES SEGITI AZ

ALLAMADOSSAG CSOKKENESET

a GDP szazalékaban az adossag szazalékaban
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Allamaddssag
— Allamaddssag az Eximbank addssagaval
—Kozponti addssag devizaaranya (jobb tengely)

AZ ALLAMADOSSAG VARHATO ALAKULASA — ELORETEKINTVE VALTOZATLAN, 2017. VEGI
ARFOLYAMON SZAMITVA
18 | Forrds | MNB-elGrejelzés



A MAKROGAZDASAGI FORDULATOK UTAN UJ KIHIVAS A
TOKEINTENZIV NOVEKEDESI PALYARA ALLAS...

Tokeintenziv
novekedési palya

F6 cél:
Termelékenység
bévitése
Versenyképesség
javitasa

K+F 6sztonzése
Tokeintenzitas: évi 4-5

Fiskalis fordulat, Monetaris, szazalékos
. . : . ’ termelékenység-
allamaddssag-rata hitelezési FXtean(;\f avekedés T C
. , novekeaes : . ew . ,
csokkenése fordulat : HumantGke fejlesztése

Kreativ iparagak

- KKV-k szerepének
Foglalkoztatas erdsitése

emelése

F6 cél:

Rugalmas
munkaerdépiac

: Teljes
Sériilékenység csokkentése Adécsokkentés

foglalkoztatas

19 | Forras | MNB




12 Szazalék Munkaintenziv Tékeintenziv
novekedés novekedés
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—Szolgaltatasok

A MUNKATERMELEKENYSEG EVES VALTOZASA

Megjegyzés: Nemzeti szamlas foglalkoztatds
alapjan

20 |

A gazdasagi konjunktura felivelo
szakaszaban a gazdasag
novekedése és el
munkatermelékenység
emelkedése jellemz6en egymast
erdsit6 folyamatok (Kaldor—
Verdoorn-szabaly).

Eloretekintve a termelékenység
tovabbi javuldsat varjuk. Ebben
a hazai kkv-knak is jelentos
szerepe lehet...

Forras | KSH, MNB-el6rejelzés



TOVABBRA IS KIHIVAST JELENT A BERKULONBOZET AZ
EGYSEGES MUNKAEROPIACON

HAVI ATLAGBER

21 | Ezer euro, 2016 Forras | Eurostat
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—s—Magyarorszag ——Csehorszag - —Szlovakia - - Lengyelorszag

SZAKKEPZETT MUNKAERO ELERHETOSEGE

(1= nagyon elégedett, 5= nagyon elégedetlen) Forras: Német-Magyar
Ipari és Kereskedelmi Kamara



HAZAI KKV-HELYZETKEP




A HAZAI KKV-K JELENTOS SZEREPET TOLTENEK BE A

GAZDASAG MUKODESEBEN

VALLALATSZAM 99,7%

LETSZAM 71,6%

HOZZAADOTT 46,5%
ERTEK

BERUHAZAS 50,7%

KKV-K RESZESEDES
DIMENZIOKON BELUL (

E A FELSOROLT
2014-2015 ATLAG)

25 |

A hazai kis- és kozépvallalkozasok
a hazai foglalkoztatottak 70
szazalékanak biztositanak
munkat, valamint a
nemzetgazdasagi hozzaadott
érték és beruhazasok mintegy

felét adjak.

Hazai tulajdon: 94 %

Forras | NAV adatok alapjan MNB-szamitas



3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

26 |

a GDP szazalékaban
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BEFIZETETT TOKET TERHELO ADOK ALAKULASA A
KKV-K ES A NAGYVALLALATOK KOREBEN

2008

Kkv

2009

2010

2011

2012

Nagyvallalatok

2013

2014

2015

A kkv-szektor nyeresegeit

terhel6 adok csokkenése
hozzajarult a szegmens

jovedelmez6ségének
emelkedéséhez.

Forras | Magyar Allamkincstar, MNB



A TOKEAKKUMULACIOT JAVITJA AZ ADOKULCSOK

TRENDSZERU CSOKKENTESE

szazalék szazalék
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V3 tartomany -m-Magyarorszag ——V3 atlag ——EU atlag

VALLALATOK TELJES ADORATAIJA

- az adozas eldtti nyereség szazalékaban
| Forras | Vildgbank, PwC, 2017-re MNB becslés
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A KKV-K JOVEDELMEZOSEGE JELENTOSEN NOTT AZ ELMULT

EVEKBEN

~ Szazalék

A novekedési fordulattal
parhuzamosan a kis- és
kdzépvallalkozasok

eredményessége historikus
csucsra emelkedett.

Kisvallalatok

Mikrovallalatok
K6zépvallalatok

2010 m 2015

ESZKOZARANYOS NYERESEG (ROA) A KKV-K
KOREBEN

Forras | NAV adatok alapjan MNB-szamitas



millidrd forint

NHP
1400 - elinditasa
1200 - 2013-t6l  markans  fordulat
1000 4 kovetkezett be a kkv-szektor
beruhazasi aktivitasaban,
800 - s : . -
melyhez a jegybank Novekedési
600 - . : : .
- Hitelprogramja is érdemben
400 1 hozzajarult.
200 ] ” V4
Ugyanakkor a  beruhazasok
O L L L L L L Lo jelenlegi szintje még elmarad a
© O O O O o -« i — — — — , B .- i .,
R R R R R R RA KR KKK valsag el6tti szinttol.

—Miikrovallalatok Kisvallalatok =—Kozépvallalatok

BERUHAZASOK ALAKULASA A KKV-SZEKTORBAN

Megjegyzés: 2015-0s arakon

29 | Forras | NAV adatok alapjan MNB-szamitas



MAGASABB A MAGYAR VALLALKOZASI SZANDEK A

REGIOS ES UNIOS ATLAGNAL

25
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30 |

szazalek

2005

2006

azalek
szazalek .

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

V3 tartomany -m-Magyarorszag -+V3 atlag -+EU atlag

VALLALKOZASALAPITASI SZANDEK

Forras: Global Entrepreneurship Monitor
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A KKV-SZEKTOR TERMELEKENYSEGE ELMARAD A

NAGYVALLALATI SZEKTORETOL

60

50

40

30

20

10

~ Szazalék

Kisvallalatok

Mikrovallalatok
Kozépvallalatok

KKV-K NAGYVALLALATOKHOZ VISZONYITOTT
MUNKATERMELEKENYSEGE (2015)

A nagyvallalatokétdl elmarado
bérszint a kkv-szektor
alacsonyabb termelékenységével
magyarazhato.

A vallalatméret novekedésével
parhuzamosan a
termelékenység is no, a
kdzépvallalatok esetében
mérsékeltebb az elmaradas.

Forras | NAV adatok alapjan MNB-szamitas



NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN IS MAGAS A KKV-K ES

NAGYVALLALATOK KOZOTTI TERMELEKENYSEG-KULONBSEG

szazalék, nagyvallalatok = 100 ezer euro / o
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Mikrovallalatok m Kisvallalatok m Kozepes vallalatok & Teljes vallalati termelékenység (jobb tengely)
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KKV-K TERMELEKENYSEGE
2015

33 | Forras | Eurostat



A TERMELEKENYSEG JAVITASAT SEGITENE A

MERETGAZDASAGOSSAG JAVITASA A SZEKTORBAN

Magyarorszag Németorszag
Mikro 91,0% 81,5%
Kis 7,6% 15,6%
Kozepes 1,4% 2,9%

Ha a vallalatok eloszldsa a német mintat

kovetné, az valtozatlan termelékenység
mellett akar 4-5 szazalékkal névelné a GDP-t

AN

34 | Forras | Eurostat, MNB kalkulacié
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FOLYTATO KKV-K
2015

e

TERMEK VAGY FOLYAMAT INNOVACIOT
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AZ INNOVACIO NOVELHETNE A TERMELEKENYSEGET...

a vallalatok szazalékaban

| II

Kkv Nagy| Kkv Nagy

PL HU

Kkv Nagy‘ Kkv Nagy

SK Cz

BBl Mindkettd
Marketing/szervezeti

MM Termék/folyamat

INNOVACIO GYAKORISAGA A REGIOBAN
VALLALATMERET SZERINT (2012-2014)

A hazai kkv-szektor innovaciods
képessége régios viszonylatban
és a hazai nagyvallalatokhoz
képest is alacsony.

Forras | OECD



..ES SZUKSEG LENNE A DIGITALIZACIO ADTA LEHETOSEGEK
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EGYES DIGITALIS TECHNOLOGIAK
ALKALMAZOTTSAGANAK ELTERJEDTSEGE

Nagyvallalatok s

A hazai kkv-k kérében a
digitalizacio adta lehetGségek
kihasznalasa mérsékeltebb, mint
a régioban. A termelékenység
novekedéséhez nyitottabba kell
valni az uj technoldgiak
befogadasara.

Forras | OECD



A KKV-K EROSODESE NOVELHETNE AZ AGAZATI DIVER-

ZIFIKACIOT, AMI SZINTEN VERSENYKEPESSEGI ERTEK
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KEVES KKV LEP KI A NEMZETKOZI PIACRA
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EXPORTALO VALLALATOK ARANYA A KKV-
SZEKTORBAN (2015)

Az exportra is termeld hazai kkv-k
hanyada alacsony az Eurdpai
Unios atlaghoz képest.

Megjegyzés | A kkv-szektorba valé besorolas
kizardlag létszam alapjan tortént (250 fénél
kevesebb alkalmazott)

Forrds | Eurostat
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Az exportra is termel6 kkv-knak

. a nemzetkozi piacra vald belépés

7 utan a beruhazasa és a létszama
gyorsabban né.
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VALLALAT| JELLEMZOK VALTOZASA AZ Megjegyzés | Szazalékos eltérés a nem exportald
40 | EXPORTALAST KOVETO IDOSZAKBAN AZ kkv-khoz képest
ARUEXPORTALOK KOREBEN Forras | NAV adatok alapjan MNB-szamitds



FO UZENETEK

N\

A gazdasagi novekedés idén tovabb gyorsul, igy tovabbra is a régié élmezényében
maradunk

Tovabbra is jelentds szerep jut a belfoldi kereslet er6sodésének (beruhazasok,
fogyasztas bdviilése)

\

2019-t06l a ciklikus tényezdk kifutasaval a termelékenység és a
versenyképesség szerepe meghatarozova valik

‘ Az inflacids cél fenntarthato elérése 2019 kézepén valosul meg
[

A tokeintenziv novekedési palya felé vezetd uton kulcstényezo a haza kkv-k
szerepének erdsitése

/
A hazai kkv-k jelentds szerepet toltenek be a gazdasag miikodésében, ugyanakkor
nagyobb foku innovacidra és a digitalizacios tevékenységiik erGsitésére is sziikség
lenne
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