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AMIKOr le akartuk valtani a penzt
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A gazdasagi valsag utan ugy

volt, hogy levaltjuk a penzt
valami masra. De egyeldre

hiaba keressuk, hogy mi jOhet
helyette. A forradalmi Ujdon-

sagkeént hatalmas karriert
pefutott virtualis pénz,

a bitcoin es sok tarsa
egyelore nem veszi el a
bankok es a hagyomanyos
oenzugyi intézmenyek
kenyeret,

Alig 8 éve a vilag elveszitette a bizalmat a pénz irant. A
valsag lényege volt, hogy a pénz mellett azok vesztették el
a vildg bizalmat, akik a pénzt kibocsatjak, kezelik és moz-
gatjak. Sokan gondoltak ugy, hogy a pénzt felvalthatjak va-
lami massal: igy sziilettek a kevésbé ismert régios “pénzek”
és a vilagszinten hatalmas karriert befutd kriptovalutak.
Legismertebb képviseldjiik a bitcoin. Es mit kaptunk veliik
a pénz helyett? Mar most leldjiik a poént: pénzt.

Mivel a bizalmi valsdg leginkdbb azokat érintette, akik a ha-
gyomanyos pénzeket kibocsatjak, kezelik és szabalyozzak
(allamok, bankok, pénziigyi szervezetek), vonzonak tiint
minden olyan eszkdz, amelynél nincs politikai szempon-
tok szerint miikodé kozponti hatdsag, csak az interneten
muikodo gépek, amelyek peer-to-peer alapon mutikodve, te-
hét a kdzponti beavatkozast kizdré technikai megoldéssal
segitik a pénzhelyettesitést.

ATTOL PENZ, HOGY ELHISSZUK

Ahhoz, hogy valamibdl pénz legyen, hagyomanyosan elég,
ha sok ember egyezményesen elfogadja az 4j dolgot fizetd-
eszkozként. Vagyis megbizik abban, hogy mennyit ér, hogy
elfogadjak a keresked6k és maganszemélyek egy adasvétel-
nél, és bevalthaté mas pénzre, vagyis eladhatd.

Tobb szaz féle kriptovaluta jelent meg a vilagban. Nagyja-
boél hasonlé filozéfiaval alkottak meg Sket, de a Litecoin, a
Dogecoin és tarsaik koziil valamiért a valoszintileg elséként
hiressé valt bitcoin lett a legismertebb. 2009-es megterem-
tése utan sokan a jové pénzének tartottak. Mara azonban

kideriilt: a bitcoin is pénz. A vele valo kereskedelem éppen
ugy befolyasolja az értékét, mint barmilyen mas pénzét,
a kozponti kibocsaté hatésag hidnya miatt viszont sem a
pénz értékét, sem a pénzt hasznalokat nem védi semmi.

De mennyire mds a bitcoin? Tudjuk-e, mennyit ér? Igen,
tudjuk, hiszen a bitcoinnnal vildgszerte kereskednek, is-
mert arfolyama van. Elfogadjik-e a boltban? A valasz igen,
mar Magyarorszagon is vannak kereskeddk, akiknél lehet
Bitcoinnal fizetni. Hogy barki elfogadja-e egy adasvételnél,
az csak a barkin mulik, de vegytik figyelembe, hogy japan
jennel sem konnyebb fizetni egy magyarorszagi tranzak-
ciot. Es ha azt is tudjuk, hogy bevalthat6 napi drfolyamon
mas pénzre, lathato, hogy a bitcoin mara a modern gaz-
dasagi fogalmak szerint pénz. De akkor mégis mit6l mas?

HOGYAN LESZ A BITCOIN?

A bitcoin teremthetd. A rendszert (merthogy bitcoinnak
hivjuk nemcsak a kriptovalutat, de a mogotte allé rend-
szert is) megteremtdje ugy alkotta meg, hogy a pénzt bar-
ki eléallithatja. Osszetett matematikai problémak megol-
dasaval (blokkfejtés) uj bitcoinokat tudunk létrehozni. A
rendszert ugy alkottdk meg, hogy végtelen mennyiséget ne
lehessen eléallitani, egészen pontosan 21 millidban korla-
toztak a megtermelhet6 (banyaszhatd) pénzegységeket. A
korlatozott mennyiség védi a pénz értékét.

Minél kozelebb jarunk a vilagban birtokolt bitcoinokkal
a fels6 korlathoz, annal nehezebb 1j egységeket 1étrehoz-
ni. Mara mar (nagyjabol 13-15 millié egység létezik) csak
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specialis célhardverekkel, és nagyon kiilonleges tudas-
sal érdemes ennek nekivagni. Ezért van az, hogy a tulaj-
donosok tobbsége mostanra megfelel6 helyeken vasa-
rolhat bitcoint. Vagy ha elfogadja, bankoktdl fiiggetlen
utaldssal is hozzdjuthat egy masik bitcoin tarcaval ren-
delkezd embertdl.

Ez eddig a gyakorlat. Az elméleti hattér az, amitdl a
bitcoin nagyon mds lesz, mint a hagyomdnyos pénzek.
Itt ugyanis se kdzponti kibocsatd, se kozponti szabalyo-
zd szervezet nincs, csak a kozpont nélkiili rendszer. Ami
bitcoin létrejétt, annak sorsat csak annak tulajdonosai,
na meg a kereskedelem befolyasoljak. Merthogy ezzel a
pénzzel is (majdnem) ugyanugy kereskednek, mint bar-
melyik mdsikkal. A devizakereskedelemnek mdra majd-
nem megszokott részévé vélt a bitcoin, adhato, vehetd.
Mivel nincs mogotte semmilyen arfolyamstabilitast ga-
rantalé (vagy legalabbis azt igérd) szervezet, a bitcoin
néhany év alatt megjarta mar a mennyet és a poklot is.

HOGYAN LESZ A PENZ?

Osszehasonlitasképpen, a hagyomanyos pénz egyes
orszagokhoz vagy orszagcsoportokhoz kotédik, az
adott orszagok pedig torvényekkel korlatozzak, hogy
ki teremthet 4j pénzt (kibocsatas), és ez jellemzbéen egy
jegybank. Itt most ne bankjegyekre és érmékre gondol-
junk, mert a vilagban val6jaban még sosem volt olyan
kevés készpénz forgalomban, mint ma. A 1ényeg, hogy
a pénznek attdl van értéke, hogy tudjuk: nem csinalhat
akarki pénzt, és nem lehet bel6le akdrmennyi.

A kozponti akarat — amelyet a bitcoin tagad - biztonsa-
got teremt. Mivel bizunk a pénzben és annak kibocsa-
téjaban, tudjuk, hogy a torvény nem csak a jegybank
kezébe adja a pénzcsinalas jogat, de szamon is kéri a
jegybankon, ha a pénz értéke Ossze-vissza ugral, vagy
ha nincs bel6le elég. Ezért a jegybank akar be is vonhat,
eladhat, felvasarolhat pénzt, s6t valtoztathat azon az
értéken, amennyit a birtoklasaval kereshetiink (alapka-
mat). Vagyis megvédi a pénz értékét. Normalisan mi-
kodo gazdasagokban, megfeleld célok eléréséhez kisza-
mithaté médon rendszeresen csinaljak is mindezt.

KIS LEPES A PENZNEK, DE
NAGY LEPES...

Hogy tovabb erdsitsiik a bitcoin pénz jellegét, le kell
szogezni, hogy a hagyomdnyos pénzekhez hasonldéan a
kriptovaluta is attdl él és azért mikodik, mert lehet vele
fizetni, fel lehet halmozni (befektetés) és kereskedni le-
het vele. A bitcoin iranti bizalom olyan erés volt, hogy

1“
I % J M

PV N1

L 7-_'

R L\ ru
- —

cd W

Fy'w

1\°

v O Wuw

F.
o
/ .
en

a csucson mindenki akart bel6le. Masfél éve volt olyan
hénap, hogy 400 szazalékot is ugrott a bitcoin arfolya-
ma felfelé, torténelmi csicsan 1124 dollart ért. Amikor
aztan mas pénzekben a devizapiac tobb fantaziat latott,
és visszatért a bizalom a hagyomadnyos pénziigyi intéz-
mények irdnt, a bitcoin azonnal elveszitette értékének
a felét. Mostanaban pedig minddssze 210 amerikai dollar
kornyékén all. Vagyis az eddigi legnagyobb érték negye-
dén. Egyszerti végiggondolni, hogyan jart az, aki befek-
tetéséként vett bitcoint a szdrnyalds idején, 2013 8szén.
Aztan nem gyakorlott devizabrokerként késén kapcsolt.
Igen, hatalmasat is bukhatott.

A szdrnyalds a legtobb szakértdé szerint azért volt ilyen
latvanyos, mert éppen a hagyomanyos pénzekbdl kiab-
randult emberek (befektet6k) probaltak valami j, jove-
delmezd eszkozt taldlni. Es a bukas is hasonld okokbdl
kovetkezett be. Sokan ugyanis rajottek, hogy semmi uj
nincs a keziikben. Csak egy kissé szokatlanul kibocsétott,
de minden szempontbol pénzszertien viselked? fizetd- és
befektetési eszkdz. Es ugy tdnik, az is marad: egyre 1at-
vanyosabb, hogy szubkultarak és kalandvagyoé befektet6i
korok kedvence lesz a bitcoin.

A Magyar Nemzeti Bank néhany hénapja adott ki is-
mételt figyelmeztetést arrdl, hogy mennyire kockazatos
megtakaritasi eszkoz a kriptovaluta, atlagember szama-
ra mennyire kovethetetlen a bitcoin (semmi altal nem
védett) arfolyama, ezért a magyar jegybank rendkiviili
6vatossagra int. De nem csak ez lehet problémas. A ha-
gyomanyos pénzekkel szemben ugyanis hidba alkalmas
a felhalmozasra, bitcoint tarolni csak a tulajdonosok tud-
nak egy kiilonleges szoftveres tarcaban (szamitogépes
vagy mobiltelefonos alkalmazds). Es mivel nincs bank,
kozponti elszamolohaz, a birtokunkban 1évé pénzért
csak mi felelink. Ha elveszitjiik (adatként ez nem olyan
nehéz), senki nem all helyt érte. Ha atutalas kozben me-
ril fel probléma, szintén nem lesz, akinél reklamaljunk.
Persze a bitcoin csak egy a sok kriptovaluta kozil. El-
képzelhetd, hogy a kozeljovében valaki eldall egy jobb
rendszerrel, az igazi modern pénzzel. De kibdl lehet
milliomos? A Gazdalkodasi és Tudomanyos Tarsasagok
Szovetsége altal szervezett Mindennapi Pénziigyeink so-
rozatban Szalay Gyorgy a Magyar Nemzeti Bank osztaly-
vezetGje errdl is beszélt korabban. Ha belegondolunk, a
sajat pénziink is bankszamlakon all: szamitégépek me-
revlemezein létezik adatként. Es csak azért vélthatjuk
arucikkre, szolgaltatasra vagy készpénzre, mert a bank, a
kereskedd, és mi is elhissziik, megbizunk benne. Ha en-
nél megbizhatébb megoldassal all el6 valaki, a kdvetkez6
kriptovaluta konnyen valhat igazi vilagpénzzé, amelynek
a bitcoin legfeljebb az el6hirnoke.
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