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A jegybank els6dleges, de nem egyetlen célja
az arstabilitas

Az MINB tv. az els6dleges cél mellett — annak veszélyeztetése nélkiil -
tobb, egymassal 6sszefliggd mandatummal ruhazza fel a jegybankot.

ARSTABILITAS
elérése és
fenntartasa

2013. évi CXXXIX. térvény (MNB tv.) 3. §
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|. Az MNB els6dleges céljanak
teljesulése
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A monetaris politika mozgasterét segiti a
fegyelmezett koltségvetés

Az allamhaztartas EDP szerinti hianya 2012 6ta nem haladja meg a 3 szazalékot
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rata csokkenéséhez

Az alacsony hiany hozzajarult az allamaddssag-

a GDP szazalékaban az allamaddssag szazalékaban
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Rugalmas inflacios célkdvetés a valsag utan

* Magyarorszag az EU teljes jogu tagja = a monetdris politika
elsGdleges célja az arstabilitas elérése.

e A pénzlgyi valsag tapasztalatai ugyanakkor arra is ravilagitottak,
hogy bnmagaban az inflacidra valo fokusz kevésnek bizonyulhat.

* A rugalmas inflacids célkovetd stratégia az arstabilitasi cél
elsodlegessége mellett egy olyan keretet biztosit, amiben a
jegybank rovid tavon nemcsak az inflaciora fokuszal, hanem
figyelembe vehet egyéb (redlgazdasagi, pénziigyi stabilitasi)

szempontokat is.

2015 marciusaban a Monetaris Tanacs - a nemzetkozi legjobb
gyakorlatokkal 6sszhangban — az inflacids cél fenntartasa mellett
+/- 1 szazalékpontos toleranciasavot jelolt ki.
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Tartdésan alacsony inflacié varhato

A 3 szazalékos cél elérése 2017 végére tolodik

szazalékpont szazalékpont

toleranciasav

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

i Indirekt adoktol szlirt maginflacidé B Maginflacion kivili tételek, indirekt adoktoél szirt
I Indirekt adok hatasa —Inflacid (%)

—|nflacios cél
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Az iranyado rata 7 szazalékroél 1,35 szazalékra
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El6retekintd iranymutatas hatékony
alkalmazasa
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A gazdasag szereplbi is alkalmazkodtak az
alacsony inflaciés kornyezethez
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A kamatcsokkentési ciklusok hatasai

*Segitették a tartos deflacio elkerilését és
élénkitették a gazdasagi novekedeést:
| [2013 2014 | 2015 |

Inflacié (szazalékpont) 0,4 1,1 1,6

GDP szint (szazalék) 0,5 1,1 1,4

e CsOkkentették az allam kamatkiadasait:

Allami - GDP szazalékaban 0,04 0,3 0,6 0,9 1,1 1,3
- milliard forint 12 93 192 291 400 496
MNB kamatmegtakaritas | - GDP szazalékaban 0,01 0,5 1,4 1,8
- milliard forint 4 143 452 620
Magyar Nemzeti Bank 12
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1. Jegybanki programok a tovabbi
célok elérése érdekében

Magyar Nemzeti Bank 13



A legfontosabb rendszerkockazatok

Devizaalapu jelzaloghitel-
allomany kockazatai

Nem-teljesito
jelzaloghitelek, valamint
a devizaalapu auté és
személyi hitelek

Nem-teljesito és
atstrukturalt
projekthitel-allomany

Gazdasagi novekedést Magas kilfoldi
nem serkent6 vallalati finanszirozas,
hitelezés devizaaddssag

Pénziigyi rendszer

egyedi intézményi Pénziigyi kultura és
stabilitasaval 6sszefliggo tudatossag

kockazatok




Az NHP megallitotta a kkv-hitelallomany
csokkenését

— = NHP nélkili becsult novekedési utem (hitelintézetek, éves)
——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves)

—— KKV szektor (bankrendszer, éves)

— = NHP nélkili becsult KKV névekedési item bankrendszer, éves)
Magyar Nemzeti Bank 15 Forras: MINB




Az NHP jelentbsen javitotta a KKV-szektor
hitelezési feltételeit

NHP elso6 szakasz NHP masodik szakasz

v'A hitelkivaltasok csokkentették a v'A gazdasagi ndvekedést leginkabb segit6
vallalkozasok kamatterheit beruhazasi hitelek a fékuszban

v'Jelentdsen csokkent a kkv szektor

. . , v'"Minden masodik hitel 10 millié Ft alatti
devizaarfolyam-kitettsége

v'Mikrovallalkozasok nagyobb aranyu

v'Elénkitette a bankok kdzotti versenyt , .
részesedése

v'Finanszirozasi lehet8ségek kiszélesitése

v'Erdemi az Uj beruhdzasi hitelek volumene is ~ ,,, . :
(lizing, faktoring)

A két szakaszban egyiittvéve tobb mint 25000 vallalkozas jutott finanszirozashoz kézel
1700 Mrd Ft 6sszegben, a korabbi hitelallomanynal egyenletesebb regionalis eloszlassal

GDP hatas 2013/2014-ben: az alapkamat csokkentése miatti 1%-on tul tovabbi 1%

Magyar Nemzeti Bank 16



A novekedeést leginkabb el6segitd beruhazasi
hitelek aranya kiemelked6 a masodik szakaszban

Mrd Ft Mrd Ft
1000 - - 1000
900 - - 900
800 - - 800
700 - - 700
600 - - 600
500 - - 500
400 - - 400
300 - 300
200 - - 200
100 - - 100
0 - -0
NHP els6 szakasz NHP masodik szakasz
m Uj beruhazasi hitel m Uj forgdeszkdzhitel
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A 2015. augusztus végeéig rendelkezésre allé adatok alapjan, beleértve a lejart hiteleket; a beruhazasi hitelek tartalmazzak a
lizinget is.

Magyar Nemzeti Bank 17 Forras: MNB



Az MNB makroprudencialis eszkozokkel is biztositja
a stabilitast és az egészséges, fenntarthato novekedést

Végsé cél A pénzligyi rendszer stabilitasanak fenntartasa

Ciklikus Strukturalis
rendszerkockazatok rendszerkockazatok

D Hitelezés Felszallo N Rendszerszint(i Rendszerszintd
Kozbillse £roeldLs- I f;il” kociézat sokkellenallo- lkviditasi
célok saganak eladdsodas kockazat

mérséklése képesség novelése

O-Sll tobblet Rendszerkockazati y kl‘,'kv'd't?s',kl 5y
kdvetelmények t6kepuffer OE azatmc?rse 0
kovetelmények

tompitasa elkerilése mérséklése

Tulzott
RGO A[‘I}tICIkhkUS I"ntellkl?ramlas
t6kepuffer mérséklése (HFM,

JTM, stb.)




A vallalati szegmensben problémat jelentenek a
kereskedelmi ingatlanhitelek

Nemteljesitd és atstrukturalt projekt, illetve egyéb vallalati hitelek a

bankrendszerben
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mmm Atstrukturdlt (NPL nélkil) - egyéb hitelek
—NPL arany - projekt hitelek (jobb skala)
------ NPL ardny - egyéb hitelek (jobb skala)
——NPL arany - vallalati hitelek (jobb skala)

Magyar Nemzeti Bank
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A MARK mU(ikodése nyoman akar
5 szazalékpontot is csokkenhet az NPL rata

A nemteljesitd hitelek aranya és az értékvesztés eredményt ronto

hatasa a vallalati szegmensben
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Nemteljesitd hitelek ardnya - el6rejelzés MARK Zrt.-vel (jobb skala)
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Megjegyzés: Az el6rejelzés a MARK Zrt. teljes kihasznaltsaganak feltételezésével
készilt, az 6nkéntes, piaci alapon megvaldsuld tranzakciok fliggvényében a
20 kihasznaltsag ettdl eltérhet. Forras: MNB, Pénziigyi stabilitasi jelentés, 2015. majus



Az alacsony hiany és allamaddssag ellenére az
adossagszerkezet tovabbra is javitando

Jelent8sen csokken az allamaddssag deviza-részaranya

a GDP szazalékaban
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A magas kilsb addssag a gazdasag
serulékenységének egyik forrasa

Mi indokolta az onfinanszirozasi program kidolgozasat?

Magas kulfoldi
finanszirozas

Devizaadodssag
csOkkentése

A4

Onfinanszirozas

- MNB-kotvény betétesitése
- Bankok kamatkockazatanak jegybanki atvallalasa
- Forintkibocsatasok novelése, lakossagi papirok

kibocsatasa

NVZ - Jegybanki eszkoztar atalakitasa N

Lakossag és bankok
nagyobb szerepe az

allam finanszirozasaban

22
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Az Onfinanszirozasi Program keretében a
monetaris eszkoztar tobb lépésben ujult meg

2014. augusztus 1.

Az iranyado eszkoz formaja megvaltozik: a kéthetes
kotvény kéthetes lejaratu, lekotott betétté alakul

2014. junius 26.

Kamatcsere-eszkoz (IRS) bevezetése a kamatkockazat
fedezése céljabdl, segitve ezaltal a banki
alkalmazkodast

2015. szeptember 23.

Uj irdnyado6 eszkdz: a kéthetes betét helyét egy uj, fix
kamatozasu harom honapos betét veszi at

2015. szeptember 25.

Kamatfolyoso eltolasa: +/-100 helyett
+75/-125-re, csokkentve ezaltal az O/N betét
vonzerejét

2015. december 1.

Kotelezo tartalékrendszer atalakitasa: fix, 2 %-os
kotelezé tartalékrata

Magyar Nemzeti Bank
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A bankok forint allampapir-allomanya 2014.
aprilisahoz képest 1600 milliard forinttal n6tt

millidrd forint

milliard forint

Az eszkoOztar atalakitasanak
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Az onfinanszirozas er6sodése mellett az allam
visszavaghatja deviza-kibocsatasait...

10

milliard euro

milliard euro

10
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devizakotvény kibocsatasat 2016-2017-re.
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W Devizalejaratok m Devizakibocsatasok, hitelek
26 Az AKK a jelenlegi informéacidk szerint nem tervezi




Az onfinanszirozassal csokken a gazdasag kulsé
serulékenysége

* Nagyobb kereslet mellett alacsonyabb hozamszint alakul ki,
igy csokkenhet az allam kamatkiadasa

* Csokken az allamadodssag devizaaranya, ezzel csokken az
arfolyamkockazat — igy az allamaddssag cél elérése is
kevésbeé fugg az év végi arfolyamszinttdl

* A belso finanszirozas novekedése mellett csokken az allam
kiils6 addssaga és a kiilsé forrasokra valod rautaltsag

* A belfoldi szerepl6k stabilabb finanszirozast jelentenek, igy
feszult piaci helyzetben kisebb a megujitasi kockazat

* A jegybank mérlege dsszehuzdodhat, ami kisebb
kamatkiadast jelent az MNB szamara

N N

Alacsonyabb kiilso sériilékenység és kockazati prémium

27
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A forintositas teljesen atrajzolta a haztartasi portféliot
(500 ezer szerz6dés, 3300 milliard forint)

A vallalatok és a haztartasok teljes hitelintézeti szektorral szemben
fennalld hitelallomanya
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A lakossagi devizahitel allomany a forintositasnak
kdszonhetéen megszlint

A bankrendszer haztartasi devizahitelei a GDP aranyaban régios
0sszehasonlitasban

24 % % 24
22 - - 22
20 - ' - 20
18 - - 18
16 - - 16
14 - - 14
12 - ARSI - 12

10 | A5 -~ ‘_\Iﬁ\
3¢ Bankrendszeri adat, a

teljes pénzligyi
kozvetit6rendszerben
- 2 14 szazalék

O N B OV
|
§
-\
o

1 | [l [ e et el B | | [ e e el el | [ | e | [ | 171 | [ I 0
B = 6 = ~ = 6= a8 = S8 = ad=a&a=ao = ; =
o o o o o o — o — 3
S S S S o o o o o =
o (o] (o] (] o~ o o~ o~ o~ ~
——Bulgaria Csehorszag
—a— Magyarorszag —o—Lengyelorszag
—»—Romania —e—Szlovakia
-@-Magyarorszag a forintositas utan
. Megjegyzés: bankrendszeri adatok.
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Az integralt célrendszer...

JEGYBANK PENZUGY! FELUGYELET

v \ 4 v
, , PENZUGY!
ARSTABILITAS |—> < CTABILITAS

Az arstabilitas fenntartasa tovabbra is kiemelt cél, de nagyobb figyelmet kap a gazdasagi
novekedés és a pénzligyi stabilitas. A pénzigyi stabilitas olyan allapot, amelyben a
pénzugyi rendszer ellenalld a gazdasagi sokkokkal szemben és képes zokken6mentesen
ellatni alapvetd funkcioit: a pénziigyi forrasok kdzvetitését, a kockazatok kezelését és a

fizetési forgalom lebonyolitasat. |
Oliver Blanchard:
Magyar Nemzeti Bank 30 ,Monetary policy in the Wake of the Crisis” eléadasa alapjan



...integralt eszkozrendszerrel biztosithato

Monetaris politikai Makroprudencialis Mikroprudencialis

eszkoztar politikai eszkoztar politikai eszkoztar

Magyar Nemzeti Bank 31



A felligyelés intézmeényi szemszogbdl

Célvizsgalat

é" Témavizsgalat

L o

E Utovizsgalat

~0I\,l) Atfogo vizsgalat Nyomon kovetés

)

.C

o=

% 1. év 2. év 3. év
:5 Nyomon kovetés

L?: H E B B B B EE l B l B

B Negyedéves kockazatértékelés
Beszamolo értékelés

Egyéb feladatok
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| | A felUgyelt intézmények harmas
= kontrollrendszere

.. Magyarl . K?nyvyusgalq 3. Feliigyeleti monitoring és vizsgalatok
Konyvvizsgaloi Kozfelligyeleti
Kamara Hatdsag

* adatszolgaltatas alapu monitoring
* prudencialis felligyeleti vizsgalatok

i ; < ; * fogyasztovédelmi vizsgalatok

* piacellendrzési vizsgalatok

2. Konyvvizsgaldi ellendrzés

1. Belso kontroll rendszerek

Vdllalatirdnyitas Belsé védelmi vonalak
* lgazgatosag *  Megfeleloségi vezetd
* Feliigyel6 Bizottsag * Belso ellenér

*  Kockazatkezelés
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Az integracioval egyutt jart a fellgyelési
szemlélet megujulasa is

Az elmult két év eredményei:

* megujulé moédszertan (ellen6rzés
vs. felligyelet): Uj eszkdzok és
eljarasrendek;

* hatarozott jogérvényesités: nem-
prudens intézmények gyors
kivezetése a piacrol;

* joval szigorubb birsag- és
szankcionalasi politika;
 aktivabb jogalkotasi szerepvallalas;

* erG6sebb fogyasztovédelmi
szemlélet és szerepvallalas;

e kapuéri” szerep erGsitése.
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Az MNB céelja a magyar pénzigyi kultura és
kozgazdasagi gondolkodas fejlesztése

PADOC

Magyar Nemieti Bank

PADA | ¢

PALLAS ATHENE
DOMUS CONCORDIAE
ALAPITVANY

ALLAS ENE
DOMUS ANIMAE
ALAPITVANY

Az alapitvanyok létrehozasa az MNB tarsadalmi
felelosségvallalasi programjanak keretében
tortént

S

Pallas Athéné Kozgondolkodasi Program:
oktatas, tudomany tdmogatdsa és fejlesztése,
pénzligyi ismeretterjesztés, fogyasztovédelem

\V4

Az alapitvanyok az MNB-t6l filiggetleniil miikodé
és gazdalkodo szervezetek

N4

Az alapitvanyok az atadott vagyon egy részét,
illetve a vagyon hozamait hasznalhatjak fel —
utobbi évi 4-5 milliard forintos koltségvetést

tesz lehetové
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Az Alapitvanyok maris szamos tudomanyos és
oktatasi sikerhez jarultak hozza

* 50+ szakkényv és tankényv forditasanak és/vagy megjelenésének
tamogatasa;

* szamos egyeéb publikacio el6segitése, pl. az ,,Elsé Cikkem” program
keretében 23 megjelent cikk;

* tananyagfejlesztés tébb felsGoktatasi intézményben, stratégiai
megallapodasok;

* 30+ egyetemi szakkollégiumi program létrejottének tamogatasa;
* Mathias Corvinus tehetséggondozas programjahoz valoé hozzajarulas;
e 50+ PhD kutatdi program tamogatasa;

* 20+ kutatoi mobilitasi program, ill. tanulmanyut elGsegitése, a cambridge-i
magyar 0sztondijasok tamogatasa;

» 30+ szakmai és innovacids konferencia tamogatasa (koztiik Felfedez6k Napja,
Budapest Brain Bar, TEDxDanubia stb.);

* hataron tuli felsGoktatasi stratégiai megallapodasok elGkészitse, kilfoldi
magyar nyelvl gazdasagi képzések kialakitasaban valo részvétel;
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Az MNB elkotelezett a nemzeti
értékteremtés és értekmegbrzés mellett

Munkdcsy Mihdly: Krisztus Pildtus el6tt
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e 2014. januarjaban inditott

mUkincs-visszavasarlasi program
a kulturalis orokségvédelemhez
valdé hozzajarulas céljabol;

2018. végéig 100 millié eurds (30
mrd) keretosszeg;

a program révén a megvasarolt
muUtargyak hazai
kozgyldjteményekbe kerilnek
letétként, igy a kozonség és a
szakma szamara elérhetévé
valnak;

az elmult masfél évben 8,7
milliard érték{ makincs-
gyarapitas, koztik Munkacsy,
Tiziano, Gulacsy remekmdvei.


http://www.google.hu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCJbWuK_pqsgCFYM4GgodIVsG4Q&url=http://vs.hu/magazin/osszes/megvasarolta-a-magyarorszagon-fellelheto-egyetlen-tiziano-kepet-az-mnb-0716&psig=AFQjCNFR3j01dvUZp3R9xpNRCJ_ykKTEYA&ust=1444117041320636

Tovabbi |épések és lehetbségek

Tovabbi hitelosztonzési lehetoségek

Magyar tékepiac erdsitése

Felligyeleti modszertan tovabbi fejlesztése

Pénzligyi infrastrukturak fejlesztése

?
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